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1.    INTRODUCAO

Na  busca  por uma gestao  previdenciaria  de qualidade e  principalmente  no que diz respeito  as

Aplicac6es dos  Recursos,  elaboramos o  parecer de deliberacao e analise,  promovido  por este
Comite de lnvestimentos.

Foi  utilizado  para  a  emissao  desse  parecer  o  relat6rio  de  analise  completo  da  carteira  de

investimentos  fornecido   pela   empresa   contratada   de   Consultoria   de   lnvestimentos,  onde
completa:   carteira   de   investimentos  consolidada;   enquadramento   perante  os   crit6rios  da

Resoluc5o CMN  n9 4.963/2021 e suas alterac6es;  retorno sobre ao investimentos; distribuicao

dos  atjvos  por  instituic6es  financeiras;  distribuicao  dos  ativos  por  subsegmento;  retorno  da

carteira de investimentos versos a  meta de  rentabilidade;  evolucao  patrimonial  e  retorno dos

investimentos ap6s as movimentac6es.

2.    ANEXOS

3.-  ANALISEDO CENARlo ECON6MICO
\`

Panorama fornecido pela Consultoria de lnvestimentos disponivel em anexo.

4.    EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balanco or¢amentario de agosto de 2023 que

demonstra as contribuic6es repassadas, em conformidade com a legisla¢ao vigente.

As  receitas  patrimoniais  estao  sendo  lancadas  em  Variacao  Patrimonial  Aumentativa  -VPA e

Variacao   Patrimonial    Diminutiva   -   VPD,   sendo   que   s6   e   lan¢ada   a    receita    patrimonial

orcamentaria quando o resgate do investimento 6 efetivado.
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5.    ANALISE  DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1.  CARTEIRA  DE  INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE est5 segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel   -  fundo   imobiliario   -  estruturado   e   exterior,   sendo   75,44%,   23,98%   e   0,58%,
respectivamente,    nao    ultrapassando    o    limite   de    35%    permitido    pela    Resolu¢ao    CMN

n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de lnvestimentos por Segmento

Ao  analisarmos  o  enquadramento  da  carteira  de  investimentos  por  segmento,  segundo  os
limites  permitidos  pela  Resolucao  CMN  n9 4.963/2021  e  a  Poli'tica  de  lnvestimentos aprovada

para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de lnvestimentos por Subsegmento

Enquadramento pela Pl

Desenquadrado

Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira  de  investimentos por subsegmento, segundo os

limites  permitidos  pela  Resolu¢ao  CMN  ng 4.963/2021  e a  Poll'tica  de  lnvestimentos aprovada

para o exercicio, informamos que haver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questao, ocorreu no seguinte fuhdo de
investimento  de   renda   fixa:   88  VOTORANTIM   HIGHLAND   FIDC   INFRAESTRUTURA  SENIOR  -

BBVHll

Enquadramento da Carteira de lnvestimento por Fundo de lnvestimentos

Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel/ Estruturado -Fundo lmobiliarjo

Enquadramento da Resolu9ao CMN n°
963/2021  por Fundo de lnvestimentos

Enquadrado

Ao  analisarmos  o  enquadramento  da  carteira  de  investimento  por  segmento  e  fundo  de
investimentos, segundo os limites permitidos pela  Resolucao CMN  n9 4.963/2021, informamos

nao haver desenquadramento.
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5.2.  RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando  os  retornos  apresentados  pelos  fundos  de  investimentos,  podemos  identificar

que dos mais volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mss
com urn retorno positivo de 0,72% representando urn montante de R$ 110.836,78 (cento e dez
mil, oitocentos e trinta e sejs reais e setenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no mss urn retorno

negativo de -4,16% representando urn montante de RS -214.373,67 (duzentos e quatorze mil,
trezentos e setenta e tres reais e sessenta e sete centavos).

Os  fundos  de  investimentos  classificados  como  exterior  apresentaram  no  mss  urn  retorno

positivo de 2,90% representando urn montante de R$ 3.348,81 (tres mil, trezentos e quarenta
e oito reais e oitenta e urn centavos).

5.3.  DISTRIBUICAO  DOS ATIVOS  POR  INSTITUIC6ES  FINANCEIRAS

Os fundos de  investimentos que comp6e a  carteira  de  investimentos do  lpREMBE, tern como

prestadores de servicos de Gestao e Administra¢ao os:
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5.4.RETORNO      DA      CARTEIRA      DE      INVESTIMENTOS      VERSOS      A      META      DE

RENTABILIDADE

A  rentabilidade  da  carteira  de  investimentos  do  IPREMBE  se  mostra  crescente  refletindo  o

contexto mercadol6gico.

0  retorno  acumulado  no  periodo  subera  a  meta  de  rentabilidade,  sendo  assim,  o  lpREMBE

apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercfcio.

0 nao atingimento da meta de rentabilidade no mss, representa 0,66% de meta de rentabilidade
contra  ro,57%  obtido.  0  acumulado  no  exercfcio  ate  o  mss  de  referencia  representa  8,47%

contra 6,50% da meta de rentabilidade.
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No   mes   anterior   ao   de   referencia,   o   lpREMBE   apresentava   urn   patrim6nio   lfquido   R$

18.734.869,00 (dezoito milh6es, setecentos e trinta e quatro nil, oitocentos e sessenta e nove
reais).

No   mss  de   referencia,  o   lpREMBE  apresenta   urn  patrim6nio   lfquido  de   R$  19.554.908,22

(dezenove milh6es, quinhentos e cinquenta e quatro mil, novecentos e oito reais e vinte e dois
centavos).

Podemos observar uma valoriza€ao de  R$ 820.039,22 (oitocentos e vinte mil e trinta e nave
reais e vinte e dais centavos).

5.6.  RETORNO  DOS  INVESTIMENTOS AP6S AS MOVIMENTAC6ES

No  mes  de  referencia,  houve  movimentac6es  financeiras  no  seguimento  de  renda  fixa,  na

importancia total de:

•      R$3.397.729,07em aplicac6ese

•      R$ 2.465.780,23 em resgates.

Em   se   tratando   do   retorno   mensurado   no   mesmo   perfodo   de   referencia,   o   montante

apresentado foi de:                        \

•      RS -111.909,62 em retorn\o negativo da carteira de investimentos no total, equivalente

a ro,57%.
'3L

\\

5.7.  AUTORIZACAO  DE APLICACAO  E  RESGATE -'APR

N9 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

13,077.415/cool-05 88  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO rf3|ce|2ff23 Resgate R$ 547.405,84
24.634.187/cool-43 SICREDI  LIQUIDEZ  EMPRESARIAL  DI  FI  RENDA FIXA 2:3|ce|TOI3 Aplica¢ao R$ 200.000,cO
13.155.995/0001-01 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO  FI ACOES 2:2/cenfl2:3 Aplicae5o R$  2cO.000,00
10.756.685/0001-54 PR6PRIO CAPITAL FI AcdES T2/ce/2!m:3 Aplicac5o R; 200.000,00
50.635.944/0001-03 cAixA BRAsiL 2024 x TrTULOs puBLicos Fi  RENDA FixA 2.1/OR,n!fl2:3 Aolicacao R$  106.027,69
49.964.484/0001-88 88 TrTULOs poBLicos vERTicE 2024 Fi  RENDA FixA pREvlDENclARIO 18/08/2023 Aplicacao R$  116.571,47

50.635.944/cooiro3 CAIXA  BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI  RENDA FIXA 16/08/2023 Anrort za¢ao R$    24.248,07

49.964.484/0001-88 88 TfTULOS P0BLICOS VERTICE  2024 FI  RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2023 Arnort zacao R$    29.463,91

44.345.590/0001-60 88  TITULOS  PUBLICOS XXI  FI  RENDA  FIXA  PREVIDENCIARIO 15/08/2023 ResBate R$  115.571,47

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mss de referencia.

6.    ANALISE  DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tra¢adas na  Poli'tica de lnvestimentos aprovada

para o exerci'cio de 2023, sendo obrigat6rio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de credito e de liquidez.
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6.1.  RISCO  DE  MERCADO

Observa-se que o resultado do vaR referente a carteira de investimentos e de   1,90%    para    o
mes de referencia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor 6 de 0,80%
no segmento de renda variavel o valor e de 5,22% e no segmento de investimentos no exterior
6 de 8,36%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do lpREMBE est5 em
conformidade  com  a  estrat€gia  de  risco  tracada  na  Politica  Anual  de  lnvestimentos -PAl  de

2023, nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingencias definidos na pr6pria PAl.

6.2.  RISCO  DE  CREDITO

A carteira de investimentos do lpREMBE possui fundos de investimentos com ativos de cr6dito

ou sao fundos de investimentos de cr6dito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3.  RISCODELfQUIDEZ        \

A carteira  de  investimentos  possui  liquidez  imediata  de  86,31%  para  auxilio  no  cumprimento

das obrigac%es do lpREMBE.

7.    ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE  DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram  solicitados   Relat6rios  de  Analise  de  Carteira   no   mss  de   referencia   pelo   lpREMBE  a

Consultoria de lnvestimentos contratada.

Da  analise apresentada, o Comite de  lnvestimentos optou  por seguir a  movimentac5o. Tendo

em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

8.    ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

Foi  solicitada  analise  referente  aos fundos  CAIXA CAPITAL  PROTEGIDO  IB0VESPA CICLICO  I  FIC

MULTIMERCAD0  e  CAIXA  BRASIL  GESTAO  ESTRATEGICA  FIC  RENDA  FIXA  elas  se  encontram

disponiveis na forma do anexo V.

9.    PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No mss de referencia nao houve credenciamento de nova instituicao.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em   an5lise   as   informac6es   acima,   n5o   se   faz   necess5rio   a   instauracao   do   processo   de
contingencia.

11. CONSIDERAC6ES FINAIS

Este  parecer  foi  previamente  elaborado   pelo  atual  gestor  dos  recursos,  que  previamente
disponibilizou para os membros do Comite de lnvestimentos pudessem analis5-lo e pontuar suas

considerac6es.

Em   relacao  a  carteira  de  investimentos  do   IPREMBE  e  a   manutencao  dos  percentuais  de

alocacao,  estes  seguiram  de  acordo  com  a  orientacao  e  acompanhamento  da  consultoria  de

investimentos.

Destacamos  que  nao  ha  indi'cios ou  ntlmeros  que  prej.udiquem  a  aprovacao  das  Aplicac6es e

Aportes dos Recursos do lpREMBE no mss de referencia assim, encaminha-se este PARECER com

an5IiseFAVORAVELdosmemb+q;sdocomitedelnvestimentosparaAPROVA¢AODOCONSELHO

FISCAL

Membros do Conselho Fiscal

f roap f ickco
Thiago Nicacio
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ATA D0 COMITE DE INVESTIMENTOS e CONSELH0 FISCAL

APROVACAO PARECER - AGOSTO/2023

Aos  vinte  e  seis  dias  do  mss  de  setembro  de  dois  nil  e  vinte  e  tres  reuniram-se  na  sede  do  Instituto  de
Previdencia Municipal de Boa Esperanga, os membros do Comite de Investimentos do IPREMBE, Darlan
Portugal Lara, Deivison Resende Monteiro e Thiago Nicacio, bern como, os membros do Conselho Fiscal do
IPREMBE, Andre Maia Borges, Andie Lima Vilela e Lazaro Jos6 Pinheiro,  e o  Ilmo.  Sr.  Jos6 Antonio da
Costa, Diretor Superintendente do Iprembe para aprovagao do Parecer do Comit6 de Investimentos referente
ao mss de junho/2023.  Dando infcio a reuniao o Diretor Superintendente deu as boas-vindas aos presentes,
passando a apresentar ao Conselho Fiscal o parecer elaborado pelo Comite de Investimentos, cujo texto faz
parte   integrante   desta   ata.   Ap6s   a   exposigao   e   esclarecimentos   os   membros   do   Conselho   Fiscal
APROVARAM,  por  unanimidade  e  sem  ressalvas,  o  parecer  apresentado,  que  foi  assinado  por  todos,
juntamente com a presente ata.


